Divisione Risorse Finanziarie n. ord. 33
Area Finanziaria 2020 01332/024
Servizio Riscossione Entrate e Gestione Indebitamento

CITTA DI TORINO

DELIBERAZIONE DEL CONSIGLIO COMUNALE 22 GIUGNO 2020
(proposta dalla G.C. 16 giugno 2020)

Sessione Ordinaria

Convocato il Consiglio nelle prescritte forme sono intervenuti in videoconferenza, oltre al

Presidente SICARI Francesco ed alla Sindaca APPENDINO Chiara, le Consigliere ed i
Consiglieri:

ALBANO Daniela GIOVARA Massimo NAPOLITANO Vincenzo
AMORE Monica GRIPPO Maria Grazia PAOLI Maura

ARTESIO Eleonora IMBESI Serena PATRIARCA Lorenza
AZZARA Barbara LAVOLTA Enzo PETRARULO Raffaele
BUCCOLO Giovanna LO RUSSO Stefano POLLICINO Marina
CARLEVARIS Cinzia LUBATTI Claudio RUSSI Andrea
CARRETTA Domenico MAGLIANO Silvio SCANDEREBECH Federica
CHESSA Marco MALANCA Roberto SGANGA Valentina
CURATELLA Cataldo MENSIO Federico TEVERE Carlotta
FERRERO Viviana MONTALBANO Deborah TISI Elide

FOGLIETTA Chiara MORANO Alberto TRESSO Francesco
FORNARI Antonio NAPOLI Osvaldo VERSACI Fabio

GIACOSA Chiara

In totale, con il Presidente e la Sindaca, n. 39 presenti, nonché le Assessore e gli Assessori:
DI MARTINO Antonietta - FINARDI Roberto - GIUSTA Marco - IARIA Antonino - LEON
Francesca Paola - PIRONTI Marco - ROLANDO Sergio - SCHELLINO Sonia - UNIA Alberto.

Risultano assenti i Consiglieri e le Consigliere CARRETTO Damiano - RICCA Fabrizio.
Con la partecipazione del Segretario Generale SPOTO dr. Mario.

SEDUTA PUBBLICA

OGGETTO: RINEGOZIAZIONE EMISSIONI OBBLIGAZIONARIE 170001413027 PER
UN AMMONTARE DI EURO 79.966.483,87 E 170003201669 PER UN AMMONTARE DI
EURO 14.010.326,88 CON DEXIA-CREDIOP S.P.A..
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Proposta dell'Assessore Rolando.

Premesso che:

con deliberazione del Consiglio Comunale del 17 dicembre 2019 (mecc.
2019 04870/024) e stato approvato il Documento Unico di Programmazione 2020-2022;
con deliberazione del Consiglio Comunale del 18 dicembre 2019 (mecc.
2019 04871/024) e stato approvato il Bilancio di previsione 2020-2022, redatto ai sensi
dell'allegato 9 al D.Lgs. 23 giugno 2011 n. 118;

con deliberazione della Giunta Comunale del 14 gennaio 2020 (mecc. 2020 00031/024)
e stato approvato il Piano esecutivo di gestione (PEG) per gli esercizi 2020-2022 di cui
all'articolo 169 del D.Lgs. 267/2000 e s.m.i. (d'ora in poi T.U.E.L.), in attuazione dei
programmi individuati nel Documento unico di programmazione 2020-2022 ed in
conformita alle previsioni del Bilancio di Previsione 2020-2022.

Dato atto che la Citta di Torino ha attualmente in essere con la banca Dexia-Crediop

S.p.A. i sottoelencati Buoni Ordinari Comunali emessi dalla Citta di Torino, ai sensi
dell'articolo 35 della Legge 724/1994, a finanziamento dei propri investimenti, approvati ed
autorizzati con deliberazioni del Consiglio Comunale (mecc. 9910909/24) e n. 171 (mecc.
2001 10229/24) assunte rispettivamente in data 6 dicembre 1999 e 10 dicembre 2001, esecutive
a tutti gli effetti di legge (di seguito, per brevita, anche i "Prestiti"), che presentano, le seguenti
caratteristiche:

emissione obbligazionaria IT0001413027 (n. mecc. 1599), "Citta di Torino 1999-2030 a
Tasso Variabile™ importo nominale originario Euro 170.261.000,00, gia rinegoziato con
deliberazione del Consiglio Comunale del 2 aprile 2001 (mecc. 2001 01643/24 - prima
rinegoziazione) e con deliberazione del Consiglio Comunale del 6 febbraio 2006 (mecc.
2005 12042/024 e successiva deliberazione della Giunta Comunale dell'11 aprile 2006
(mecc. 2006 03026/024 - seconda Rinegoziazione), avente un debito residuo di Euro
79.966.483,87, scadenza il 31 dicembre 2030 che prevede rate semestrali il 30 giugno e
31 dicembre regolate a tasso variabile nominale annuo (act/360) pari a Euribor 6 mesi
+0,1833% arrotondato ai 5 centesimi di punto percentuale superiore;

emissione obbligazionaria 1IT0003201669 (n. mecc. 1619), "Citta di Torino 2001-2021 a
Tasso Fisso" importo nominale originario Euro 91.499.000,00 avente un debito residuo
di Euro 14.010.326,88, scadenza il 17 dicembre 2021 che prevede rate semestrali il
17 giugno e 17 dicembre regolate a tasso fisso nominale del 5,30% annuo.

Considerato che, in considerazione dell'eccezionale emergenza di sanita pubblica

conseguente alla diffusione dell'epidemia da COVID-19 che ha determinato un impegno
finanziario straordinario al fine di realizzare le misure necessarie per far fronte alle maggiori
esigenze degli Enti Locali, gli stessi hanno necessita di disporre di liquidita aggiuntiva per
sostenere la riduzione delle entrate e le maggiori spese conseguenti agli effetti indotti dalla
diffusione del COVID-19.
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Rilevato che [l'lstituto Bancario DEXIA-CREDIOP risulta unico obbligazionista dei
Prestiti e che, a seguito di richiesta della Citta di Torino in merito a possibili interventi sul
debito, lo stesso ha presentato proposta di rimodulazione riguardante i sopra elencati Buoni
Ordinari Comunali le cui condizioni finanziarie possono essere cosi riassunte:

- per I'emissione obbligazionaria IT0001413027 (nostro n. mecc. 1599):

importo rinegoziato, pari al debito residuo al 31 dicembre 2019:
Euro 79.966.483,87;

decorrenza della rinegoziazione 1 gennaio 2020;

periodicita cedole: semestrale;

scadenza: prolungamento della scadenza originaria di un anno, con nuova data di
scadenza titolo 31 dicembre 2031,

rimodulazione delle quote capitale: come da piano di ammortamento che si allega
alla presente deliberazione (all. 1 - n. ), per farne parte integrante e
sostanziale;

rate di rimborso: corresponsione dal 30 giugno 2020 fino a scadenza di rate
semestrali di ammortamento, comprensive di quota capitale e interessi, questi
ultimi determinati, per la rata in scadenza il 30 giugno 2020 utilizzando, con
I'attuale regola di calcolo, il tasso attualmente vigente ai sensi del regolamento
originario (tasso variabile nominale annuo (act/360) pari a Euribor 6 mesi +
0,1833% arrotondato ai 5 centesimi di punto percentuale superiore) e per quelle
successive sulla base di un nuovo tasso di interesse variabile nominale annuo
(act/360) post rinegoziazione, pari a Euribor 6 mesi maggiorato di uno spread da
determinarsi all'atto del perfezionamento dell'operazione tale, in ogni caso, da
rispettare il requisito previsto dall'articolo 41, Legge 28 dicembre 2001, n. 448,
ovvero la riduzione del valore finanziario delle singole passivita rinegoziate e
comunqgue non superiore a 0,80 p.p.a.. Il tasso cosi ottenuto sara arrotondato ai
5 centesimi di punto percentuale superiore (quotazione provvisoria alla data del
12 giugno 2020 pari a Euribor 6 mesi + 0,5641%);

garanzia rilasciata: nuova delegazione di pagamento;

rimborso residuo debito: alla pari, in numero 24 quote capitali semestrali a partire
dal 30 giugno 2020 e fino alla scadenza del 31 dicembre 2031, secondo il nuovo
piano di ammortamento (allegato 1);

estinzione anticipata: alla pari esercitabile con preavviso di almeno 3 mesi in
coincidenza della scadenza di pagamento di una rata di rimborso.

La decurtazione della quota capitale per I'anno 2020 permettera di conseguire un minor
esborso di Euro 5.056.071,00;
- per I'emissione obbligazionaria IT0003201669 (nostro n. mecc. 1619):

importo rinegoziato, pari al debito residuo al 17 dicembre 2019:
Euro 14.010.326,88;
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- decorrenza della rinegoziazione: 18 dicembre 2019;

- periodicita cedole: semestrale;

- scadenza: prolungamento della scadenza originaria di un anno con nuova data di

scadenza titolo 17 dicembre 2022;

- rimodulazione delle quote capitale: come da piano di ammortamento che si allega

alla presente deliberazione (all. 2 - n. ), per farne parte integrante e sostanziale;
- rate di rimborso: corresponsione dal 17 giugno 2020 fino a scadenza di rate
semestrali di ammortamento, comprensive di quota capitale e interessi, questi
ultimi determinati, per la rata in scadenza il 17 giugno 2020 utilizzando, con
I'attuale regola di calcolo, il tasso attualmente vigente ai sensi del regolamento
originario (tasso fisso nominale del 5,30% annuo) e per quelle successive sulla base
di un nuovo tasso di interesse fisso nominale annuo post rinegoziazione, da
determinarsi all'atto del perfezionamento dell'operazione tale, in ogni caso, da
rispettare il requisito previsto dall'articolo 41, Legge 28 dicembre 2001, n. 448,
ovvero la riduzione del valore finanziario delle singole passivita rinegoziate e
comunque non superiore al 4,00% nominale annuo (quotazione provvisoria alla
data del 12 giugno 2020 pari a tasso fisso 3,13%);

- garanzia rilasciata: nuova delegazione di pagamento;

- rimborso residuo debito: alla pari, in numero 6 quote capitali semestrali a partire dal
17 giugno 2020 e fino alla scadenza del 17 dicembre 2022, secondo il nuovo piano
di ammortamento (allegato 2);

- estinzione anticipata: non consentita.

La decurtazione della quota capitale per I'anno 2020 permettera di conseguire un minor

esborso di Euro 6.148.916,00.

Rilevato che la nuova struttura dei Buoni Obbligazionari Comunali - sulla base delle
nuove quote capitale e degli interessi - dovra consentire una riduzione del valore finanziario di
ogni singolo Buono Obbligazionario Comunale dovra consentire una riduzione del valore
finanziario del finanziamento stesso come previsto dall'articolo 41 della Legge 28 dicembre
2001, n. 448.

Dato atto che la societa "Finance Active S.r.l.", che gia provvede alla gestione del
programma di valutazione delle attivita finanziarie detenute dalla Citta, a supporto dell'Ente in
qualita di soggetto terzo ed indipendente, ha provveduto ad una prima verifica preliminare delle
condizioni proposte alla data del 12 giugno 2020, comprensiva anche delle rinegoziazioni di un
mutuo oggetto di deliberazione di competenza della Giunta Comunale, ai sensi dell'articolo 113
del Decreto Legge 34/2020 (all. 3 - n. ).

Da tale analisi emerge che i tassi proposti alla data del 12 giugno 2020 rispetterebbero le
condizioni di cui all'articolo 41 della Legge 448/2001 nel caso in cui la stessa venisse calcolata
sulla base della curva Benchmark maggiorata di un punto percentuale, in linea con quanto
disposto dall'articolo 35 della Legge 23 dicembre 1994 n. 724 che in riferimento al rendimento
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dei titoli obbligazionari emessi dagli Enti Locali pone il seguente vincolo: "Il rendimento
effettivo al lordo di imposta per i sottoscrittori del prestito non dovra essere superiore, al
momento della emissione, al rendimento lordo dei titoli di Stato di pari durata emessi nel mese
precedente maggiorato di un punto”.

Dato atto che la suddetta verifica definitiva dovra essere effettuata immediatamente
prima del perfezionamento della rinegoziazione sulla base delle condizioni di mercato a quel
momento vigenti.

Considerato che, nel rispetto delle previsioni di cui all'articolo 62 della Legge 133 del
2008, nessuna modifica verra apportata agli swap che insistono sui due diversi BOC, i quali
manterranno l'attuale funzione di copertura.

Considerato che con deliberazione della Giunta Comunale in data 9 giugno 2020,
dichiarata immediatamente eseguibile ai sensi dell'articolo 134 comma 4 del Testo Unico delle
leggi sull'Ordinamento degli Enti Locali, approvato con D.Lgs. 18 agosto 2000 n. 267, & stato
deliberato di richiedere all'lstituto Bancario Dexia-Crediop la dilazione del pagamento dal
17 giugno 2020 al 30 giugno 2020 della prima rata 2020 del BOC 170003201669 al fine di
consentire la definizione di eventuali accordi di rinegoziazione e l'adozione di tutti gli atti
conseguenti.

Dato atto che, al fine di procedere alla rinegoziazione dei Buoni Obbligazionari
Comunali, risulta opportuno attribuire all'lstituto Bancario Dexia-Crediop, che gia svolge il
ruolo di Rappresentante degli obbligazionisti nei confronti dell'emittente in relazione al BOC
IT0001413027, il ruolo di Rappresentante degli obbligazionisti anche in relazione al BOC
IT0003201669.

Valutati i termini e le condizioni sopra indicati, suscettibili di variazione al momento del
perfezionamento delle singole operazioni di rinegoziazione, si ritiene opportuno procedere alla
rinegoziazione delle emissioni sopra elencate, nel rispetto delle condizioni dettate dalla Legge
23 dicembre 1994 n. 724, dal Decreto del Ministro del Tesoro del 5 luglio 1996 n. 420, nonché
dalla ulteriore normativa vigente in materia, dando sin d'ora mandato agli Uffici competenti a
concordare ed a porre in essere tutti gli atti necessari al perfezionamento ed alla esecuzione
delle operazioni. Le condizioni sono formulate con riferimento agli attuali tassi di mercato e
verranno definite al momento della firma degli atti relativi. Resta inteso che, se le condizioni di
mercato non consentono la chiusura dell'operazione a valori prossimi a quelli stabiliti,
I'operazione non verra attuata.

Richiamato I'articolo 113 del Decreto Legge n. 34 del 19 maggio 2020 il quale ha
introdotto misure di semplificazione per le operazioni di rinegoziazione e sospensione dei
mutui, prevedendo nello specifico l'attribuzione della competenza all'adozione degli atti di
sospensione o rinegoziazione dei contratti di mutuo in capo alla Giunta Comunale. Ritenuto a
tal fine che, trattandosi nello specifico di Buoni Ordinari Comunali sottoscritti dall'lstituto
Bancario e non di un contratto di mutuo o di finanziamento vero e proprio, di non poter
applicare tale disposizione e che, pertanto, la competenza ad adottare il presente atto rimanga
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attribuita al Consiglio Comunale.

Di dare atto che il Collegio dei Revisori con verbale n. 16 redatto in data 15 giugno 2020,
ai sensi dell'articolo 239, comma 1, del Decreto Legislativo 18 agosto 2000 n. 267 e successive
modificazioni, ha espresso parere favorevole all'operazione di rinegoziazione (all. 4 -n. ).
Tutto cio premesso,

1)

2)

LA GIUNTA COMUNALE

Visto il Testo Unico delle Leggi sull'Ordinamento degli Enti Locali, approvato con
D.Lgs. 18 agosto 2000 n. 267, nel quale, fra l'altro, all'art. 42 sono indicati gli atti rientranti
nella competenza dei Consigli Comunali;

Dato atto che i pareri di cui all'art. 49 del suddetto Testo Unico sono:

favorevole sulla regolarita tecnica;

favorevole sulla regolarita contabile;

Con voti unanimi, espressi in forma palese;

PROPONE AL CONSIGLIO COMUNALE

di autorizzare l'attribuzione all'unico obbligazionista Dexia-Crediop, che gia svolge il
ruolo di Rappresentante degli obbligazionisti nei confronti dell'emittente in relazione al
BOC 170001413027, il ruolo di Rappresentante degli obbligazionisti anche in relazione
al BOC 1T0003201669;

di autorizzare la rinegoziazione dei finanziamenti descritti in narrativa, attualmente in
essere con Dexia-Crediop S.p.A., per I'ammontare complessivo di Euro 93.976.810,75
(debito residuo in linea capitale al 1 gennaio 2020), alle condizioni finanziarie descritte in
narrativa che qui integralmente si richiamano e prevedono:

- per I'emissione obbligazionaria 1T0001413027 (nostro n. mecc. 1599):

importo rinegoziato, pari al debito residuo al 31 dicembre 2019: Euro
79.966.483,87;

decorrenza della rinegoziazione 1 gennaio 2020;

periodicita cedole: semestrale;

scadenza: prolungamento della scadenza originaria di un anno, con nuova
data di scadenza titolo 31 dicembre 2031;

rimodulazione delle quote capitale: come da piano di ammortamento che si
allega alla presente deliberazione (allegato 1), per farne parte integrante e
sostanziale;

rate di rimborso: corresponsione dal 30 giugno 2020 fino a scadenza di rate
semestrali di ammortamento, comprensive di quota capitale e interessi, questi
ultimi determinati, per la rata in scadenza il 30 giugno 2020 utilizzando, con
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I'attuale regola di calcolo, il tasso attualmente vigente ai sensi del
regolamento originario (tasso variabile nominale annuo (act/360) pari a
Euribor 6 mesi + 0,1833% arrotondato ai 5 centesimi di punto percentuale
superiore) e per quelle successive sulla base di un nuovo tasso di interesse
variabile nominale annuo (act/360) post rinegoziazione, pari a Euribor 6 mesi
maggiorato di uno spread da determinarsi all'atto del perfezionamento
dell'operazione tale, in ogni caso, da rispettare il requisito previsto
dall'articolo 41, Legge 28 dicembre 2001 n. 448, ovvero la riduzione del
valore finanziario delle singole passivita rinegoziate e comunque non
superiore a 0,80 p.p.a.. Il tasso cosi ottenuto sara arrotondato ai 5 centesimi
di punto percentuale superiore (quotazione provvisoria alla data del
12 giugno 2020 pari a Euribor 6 mesi + 0,5641%);

garanzia rilasciata: nuova delegazione di pagamento;

rimborso residuo debito: alla pari, in numero 24 quote capitali semestrali a
partire dal 30 giugno 2020 e fino alla scadenza del 31 dicembre 2031,
secondo il nuovo piano di ammortamento (allegato 1);

estinzione anticipata: alla pari esercitabile con preavviso di almeno 3 mesi in
coincidenza della scadenza di pagamento di una rata di rimborso.

La decurtazione della quota capitale per I'anno 2020 permettera di conseguire un
minor esborso di Euro 5.056.071,00;
- per I'emissione obbligazionaria IT0003201669 (nostro n. mecc. 1619):

importo rinegoziato, pari al debito residuo al 17 dicembre 2019:
Euro 14.010.326,88;

decorrenza della rinegoziazione: 18 dicembre 2019;

periodicita cedole: semestrale;

scadenza: prolungamento della scadenza originaria di un anno con nuova data
di scadenza titolo 17 dicembre 2022;

rimodulazione delle quote capitale: come da piano di ammortamento che si
allega alla presente deliberazione (allegato 2), per farne parte integrante e
sostanziale;

rate di rimborso: corresponsione dal 17 giugno 2020 fino a scadenza di rate
semestrali di ammortamento, comprensive di quota capitale e interessi, questi
ultimi determinati, per la rata in scadenza il 17 giugno 2020 utilizzando, con
I'attuale regola di calcolo, il tasso attualmente vigente ai sensi del
regolamento originario (tasso fisso nominale del 5,30% annuo) e per quelle
successive sulla base di un nuovo tasso di interesse fisso nominale annuo
post rinegoziazione, da determinarsi all'atto del perfezionamento
dell'operazione tale, in ogni caso, da rispettare il requisito previsto
dall'articolo 41, Legge 28 dicembre 2001 n. 448, ovvero la riduzione del
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3)

4)

5)

6)

7)

valore finanziario delle singole passivita rinegoziate e comunque non
superiore al 4,00% nominale annuo (gquotazione provvisoria alla data del
12 giugno 2020 pari a tasso fisso 3,13%);

- garanzia rilasciata: nuova delegazione di pagamento;

- rimborso residuo debito alla pari, in numero 6 quote capitali semestrali a
partire dal 17 giugno 2020 e fino alla scadenza del 17 dicembre 2022,
secondo il nuovo piano di ammortamento (allegato 2);

- estinzione anticipata: non consentita.

La decurtazione della quota capitale per I'anno 2020 permettera di conseguire un

minor esborso di Euro 6.148.916,00;

di verificare, nel momento della chiusura, che con le operazioni di rinegoziazione dei

suddetti finanziamenti risulta rispettato, per ogni singola posizione, il requisito previsto

dall'articolo 41, della Legge 28 dicembre 2001 n. 448, ovvero la riduzione del valore
finanziario delle passivita totali rinegoziate a carico dell'Ente. Detta verifica sara

effettuata con l'ausilio dell'operatore indipendente "Finance Active S.r.l.";

di autorizzare, in caso di perfezionamento delle operazioni di rinegoziazione qui

deliberate, il rilascio - a garanzia dell'esatto adempimento delle obbligazioni assunte con

la presente deliberazione per tutta la durata dei Buoni Obbligazionari Comunali - di

delegazioni di pagamento pro solvendo a valere sulle entrate afferenti i primi tre titoli del

bilancio annuale, ex articolo 206 del TUEL;

di notificare gli atti di delega, non soggetti ad accettazione, al Tesoriere, il quale ¢

obbligato a wversare gli importi dovuti alle prescritte scadenze, provvedendo

opportunamente ad accantonare le somme dell'Ente ovvero ad apporre specifici vincoli
sull'anticipazione di tesoreria concessa e disponibile, considerando che con la
delegazione suddetta non si supera il limite fissato dall'articolo 222 del Decreto

Legislativo 267/2000;

di soddisfare per tutta la durata del finanziamento medesimo i presupposti di

impignorabilita delle somme destinate al pagamento delle rate previsti dall'articolo 159,

comma 2 lettera b), del Decreto Legislativo 18 agosto 2000, n. 267,

di dare atto che:

- a seguito del perfezionamento delle operazioni di rinegoziazione, saranno adottate
le apposite variazioni al Bilancio di previsione 2020/2022 per I'adeguamento degli
stanziamenti relativi alle rate di cui I'Ente & debitore e che verranno previsti gli
appositi stanziamenti negli esercizi successivi per il periodo di anni considerato;

- dall'ultimo rendiconto approvato, relativo all'esercizi 2018, approvato con
deliberazione del Consiglio Comunale del 3 giugno 2019 (mecc. 2019 01339/024)
non risultano disavanzi di amministrazione né debiti fuori bilancio per i quali non
siano stati validamente adottati i provvedimenti di cui all'articolo 193 del D.Lgs.
267/2000;
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8)
9

10)

11)

- il Comune non si trova in situazione di dissesto o in situazione strutturalmente
deficitaria come definite rispettivamente dagli articoli 242 e 244 del D.Lgs.
18 agosto 2000, n. 267,

- I'operazione non modifica I'ammontare dello stock di indebitamento del Comune;

- la rinegoziazione e conforme alle disposizioni contenute nell'articolo 62 del
Decreto Legge 112/2008, convertito con Legge n. 133/2008;

di effettuare alle Autorita competenti ogni comunicazione necessaria a seguito del

perfezionamento delle operazioni di rinegoziazione dei Prestiti;

di confermare tutte le ulteriori clausole e condizioni dei Prestiti non modificate/integrate

con le rinegoziazioni qui deliberate;

di dare espressamente mandato al Direttore Finanziario o suo delegato a concordare ed a

porre in essere tutti gli atti necessari al perfezionamento dell'operazione di

rinegoziazione, ivi compresa l'approvazione dei nuovi Regolamenti che recepiscano le

condizioni della presente rinegoziazione, e quindi all'esecuzione della presente

deliberazione mediante sottoscrizione dei relativi atti apportandovi tutte le modifiche e/o

integrazioni necessarie, ed il rilascio delle relative dichiarazioni;

di dichiarare, attesa l'urgenza, in conformita del distinto voto palese ed unanime, il

presente provvedimento immediatamente eseguibile ai sensi dell'articolo 134, comma 4,

del Testo Unico approvato con D.Lgs. 18 agosto 2000 n. 267.

L'ASSESSORE AL BILANCIO,
TRIBUTI, PERSONALE
F.to Rolando

Si esprime parere favorevole sulla regolarita tecnica.

LA DIRIGENTE AREA FINANZIARIA
F.to Brunetto

Si esprime parere favorevole sulla regolarita contabile.

p. IL DIRETTORE FINANZIARIO
LA DIRIGENTE DELEGATA
F.to Gaidano

Il Presidente pone in votazione il provvedimento.
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IL CONSIGLIO COMUNALE
procede alla votazione nei modi di regolamento.

Al momento della votazione risultano assenti dall'aula o considerati assenti ai sensi dell'art. 128
comma 2 del Regolamento del Consiglio Comunale:

Artesio Eleonora, Carretta Domenico, Curatella Cataldo, Foglietta Chiara, Grippo Maria
Grazia, il Vicepresidente Vicario Lavolta Enzo, Lo Russo Stefano, Lubatti Claudio, Magliano
Silvio, Montalbano Deborah, Morano Alberto, Patriarca Lorenza, Petrarulo Raffaele, Pollicino
Marina, Scanderebech Federica, Tisi Elide, Tresso Francesco

PRESENTI 22
VOTANTI 22

FAVOREVOLI 22:

Albano Daniela, Amore Monica, la Sindaca Appendino Chiara, Azzara Barbara, Buccolo
Giovanna, Carlevaris Cinzia, Chessa Marco, la Vicepresidente Ferrero Viviana, Fornari
Antonio, Giacosa Chiara, Giovara Massimo, Imbesi Serena, Malanca Roberto, Mensio
Federico, Napoli Osvaldo, Napolitano Vincenzo, Paoli Maura, Russi Andrea, Sganga
Valentina, il Presidente Sicari Francesco, Tevere Carlotta, Versaci Fabio

Il Presidente dichiara approvata la proposta della Giunta.

Il Presidente pone in votazione I'immediata eseguibilita del provvedimento.
IL CONSIGLIO COMUNALE

procede alla votazione nei modi di regolamento, ai sensi di legge.

Al momento della votazione risultano assenti dall'aula o considerati assenti ai sensi dell'art. 128
comma 2 del Regolamento del Consiglio Comunale:

Artesio Eleonora, Carretta Domenico, Curatella Cataldo, Foglietta Chiara, Grippo Maria
Grazia, il Vicepresidente Vicario Lavolta Enzo, Lo Russo Stefano, Lubatti Claudio, Magliano
Silvio, Montalbano Deborah, Morano Alberto, Patriarca Lorenza, Petrarulo Raffaele, Pollicino
Marina, Scanderebech Federica, Tisi Elide, Tresso Francesco

PRESENTI 22
VOTANTI 22
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FAVOREVOLI 22:

Albano Daniela, Amore Monica, la Sindaca Appendino Chiara, Azzara Barbara, Buccolo
Giovanna, Carlevaris Cinzia, Chessa Marco, la Vicepresidente Ferrero Viviana, Fornari
Antonio, Giacosa Chiara, Giovara Massimo, Imbesi Serena, Malanca Roberto, Mensio
Federico, Napoli Osvaldo, Napolitano Vincenzo, Paoli Maura, Russi Andrea, Sganga
Valentina, il Presidente Sicari Francesco, Tevere Carlotta, VVersaci Fabio

Il Presidente dichiara approvata I'immediata eseguibilita del provvedimento.

Sono allegati al presente provvedimento i seguenti:
allegato 1 - allegato 2 - allegato 3 - allegato 4.

In originale firmato:
IL SEGRETARIO IL PRESIDENTE
Spoto Sicari




	- con deliberazione del Consiglio Comunale del 17 dicembre 2019 (mecc. 2019 04870/024) è stato approvato il Documento Unico di Programmazione 2020-2022;
	- con deliberazione del Consiglio Comunale del 18 dicembre 2019 (mecc. 2019 04871/024) è stato approvato il Bilancio di previsione 2020-2022, redatto ai sensi dell'allegato 9 al D.Lgs. 23 giugno 2011 n. 118;
	- con deliberazione della Giunta Comunale del 14 gennaio 2020 (mecc. 2020 00031/024) è stato approvato il Piano esecutivo di gestione (PEG) per gli esercizi 2020-2022 di cui all'articolo 169 del D.Lgs. 267/2000 e s.m.i. (d'ora in poi T.U.E.L.), in att...


Allegato 1 a deliberazione di C.C. n. mecc. 202001332/024

Ipotesi di Ristrutturazione 1T0001413027

Debito residuo

Quota capitale PREi

Debito residuo

Quota capitale

Data scadenza PRE ipotesi di ipotesi : POST ipotesi di POST ipotesi
rinegoziazione rinegoziazione | rinegoziazione rinegoziazione
29/05/2020 79.966.484 H 79.966.484
30/06/2020 77.196.337 2.770.1461 79.689.469 277.015
31/12/2020 74.356.384 2.839.953! 79.412.455 277.015
30/06/2021 71.444.921 2.911.463, 77.196.337 2.216.117
31/12/2021 68.461.948 2.982.973I 74.356.384 2.839.953
30/06/2022 65.404.061 3.057.888l 71.444.921 2.911.463
31/12/2022 62.269.556 3.134.505) 68.461.948 2.982.973
30/06/2023 59.056.730 3.212.8251 65.404.061 3.057.888
31/12/2023 55.763.883 3.292.848: 62.269.556 3.134.505
30/06/2024 52.387.607 3.376.276 59.056.730 3.212.825
31/12/2024 48.927.904 3.459.7041 55.763.883 3.292.848
30/06/2025 45.381.367 3.546.537! 52.387.607 3.376.276
31/12/2025 41.746.295 3.635.072) 48.927.904 3.459.704
30/06/2026 38.020.984 3.725.311l 45.381.367 3.546.537
31/12/2026 34.202.030 3.818.954: 41.746.295 3.635.072
30/06/2027 30.287.729 3.914.3001 38.020.984 3.725.311
31/12/2027 26.274.678 4.013.052! 34.202.030 3.818.954
30/06/2028 22.161.172 4.113.506] 30.287.729 3.914.300
31/12/2028 17.945.509 4.215.6621 26.274.678 4.013.052
30/06/2029 13.624.285 4.321.224: 22.161.172 4.113.506
31/12/2029 9.195.797 4.428.4891 17.945.509 4.215.662
30/06/2030 4.656.638 4.539.158: 13.624.285 4.321.224
31/12/2030 0 4.656.638] 9.195.797 4.428.489
30/06/2031 I 4.656.638 4.539.158
31/12/2031 : 0 4.656.638
79.966.484 79.966.484

DIFFERENZA

-2.493.132
-2.562.939
-695.346
-143.019
-146.424
-151.532
-154.938
-158.343
-163.451
-166.856
-170.261
-175.369
-178.774
-183.882
-188.990
-194.098
-199.205
-202.611
-207.718
-212.826
-217.934
-228.150
4.539.158
4.656.638

-5.056.071






Debito residuo

Quota capitale

Debito residuo

Allegato 2 a deliberazione di C.C. n. mecc. 202001332/024

Quota capitale

|

Data scadenza| PRE ipotesi di PRE ipotesi : POST ipotesi di POST ipotesi
rinegoziazione rinegoziazione | rinegoziazione rinegoziazione

29/05/2020 14.010.327 i 14.010.327
17/06/2020 10.644.079 3.366.248) 13.673.702 336.625
17/12/2020 7.188.161 3.455.9171 13.337.077 336.625
17/06/2021 3.640.745 3.547.416: 10.644.079 2.692.999
17/12/2021 0 3.640.745] 7.188.161 3.455.917
17/06/2022 I 3.640.745 3.547.416
17/12/2022 : 0 3.640.745
14.010.327 14.010.327

DIFFERENZA

-3.029.623

-3.119.292 -6.148.916
-854.418
-184.828

3.547.416

3.640.745
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Al fine di disporre di liquidita aggiuntiva per sostenere le maggiori spese conseguenti agli effetti indotti
dalla diffusione del COVID-19 la Citta di Torino, di seguito “I'Ente”, ha chiesto alla controparte Dexia, di
seguito “la Banca”, di formulare una proposta di rimodulazione dei prestiti obbligazionari e mutui
rappresentati in Tabella 1.

La proposta prevede:

— una riduzione della quota capitale delle rate dei finanziamenti negli anni 2020 e 2021;

— una modifica delle condizioni economiche previste contrattualmente sulla base delle attuali condizioni di
mercato;

— l'allungamento di un anno della scadenza contrattuale ed anche della vita media (0,98 anni)

TABELLA 1: PRESTITI OGGETTO DI VALUTAZIONE AL 12 GIUGNO 2020

Posizione n. Tipologia Debito Residuo Tasso Scadenza
1619 BOC 14.010.326,88 Tasso fisso al 5.3 % 17/12/2021
Euribor 06 M + 0.1833%
1599 BOC 79.966.483,87 - con limite inferiore a 31/12/2030
zero

Euribor 06 M +
0.09499% con limite
inferiore a zero

1677 Mutuo 2.786.509,55 31/12/2022

Le valutazioni riportate nel presente documento sono state effettuate rispetto ai tassi di mercato
rilevati il 12 giugno 2020 ed alle condizioni comunicate dalla Banca alla stessa data.

La presente valutazione ha carattere puramente indicativo e preliminare. La sussistenza della
convenienza economica ex art. 41 L448/2001 dovra essere verificata in concomitanza alla stipula
della rinegoziazione sulla base delle condizioni definitive fissate dalla Banca e delle condizioni di
mercato vigenti al momento della stessa.

2) Metodologia
L’'operazione é valutata, dal punto di vista tecnico-finanziario, rispetto a due vincoli:

1) Il nominale residuo del debito post rinegoziazione non deve essere superiore al nominale residuo
del debito ante sospensione.

2) Articolo 41 della legge n. 448/2001: tale articolo fa riferimento all’economicita di un’operazione
di ristrutturazione del debito da valutarsi in termini di valore finanziario delle passivita, prevedendo
che si possa procedere alla ristrutturazione del debito unicamente “in presenza di condizioni di
rifinanziamento che consentano una riduzione del valore finanziario delle passivita totali a carico
degli enti stessi”.

Finance Active ltalia s.r.l.
Societa a socio unico Sede Legale: Piazza IV Novembre 7- 20124 Milano

Sedi Operative: Capitale Sociale: € 60.000,00 i.v. REA MI-1891168
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La legge italiana non ha mai indicato quale curva dei fattori di sconto o quale criterio finanziario occorra
utilizzare per verificare la riduzione del valore finanziario del debito. Pertanto, nel vuoto normativo, gli Enti
Locali e le Regioni hanno in passato adottato criteri e utilizzato curve di valutazione comunemente
applicate sul mercato o suggerite dalla letteratura finanziaria. A nostro avviso, la curva di attualizzazione
da utilizzare nella valutazione della convenienza economica finanziaria, dovrebbe essere quella che
rappresenta in modo piu fedele le condizioni di finanziamento attuali del’Ente che si appresta ad
intraprendere la rinegoziazione.

La curva dovrebbe essere espressa come sommatoria di due componenti: la curva di finanziamento
riscontrata sul mercato dei capitali della Repubblica Italiana e implicita nei prezzi dei BTP (curva definita
Benchmark) e la curva relativa agli spread creditizi applicati agli Enti in aggiunta alla curva Benchmark. E
evidente che, considerando in generale la minore affidabilita creditizia media degli Enti italiani rispetto alla
Repubblica Italiana e considerando anche la minore liquidita dei prestiti rispetto ai BTP, la curva degli
spread in aggiunta alla curva Benchmark deve necessariamente risultare positiva.

Attualmente non esistono titoli obbligazionari emessi da Enti Territoriali regolarmente negoziati sui
mercati: vi & pertanto un’oggettiva difficolta ad estrapolare dal mercato la curva dei fattori di sconto da
applicare nella valutazione della convenienza economica e finanziaria di questa rinegoziazione. In
riferimento a tale criterio di valutazione & a nostro avviso plausibile che le condizioni di tasso d'interesse
offerte dal sistema bancario agli Enti, considerando il maggior rischio e la minore liquidita dell'investimento,
siano mediamente non inferiori ai tassi di rendimento, a parita di durata finanziaria, dei titoli di stato italiani
e non superiori al rendimento degli stessi titoli della Repubblica Italiana maggiorati di uno spread del
1,00%".

La metodologia utilizzata per il calcolo della convenienza economica € dunque basata sul confronto dei
valori finanziari delle posizioni ante e post rinegoziazione, che vengono calcolati impiegando in via
prudenziale i fattori di sconto impliciti nelle quotazioni dei titoli di stato della Repubblica Italiana (Curva
Benchmark ltalia). Viene rappresentato inoltre il calcolo della convenienza economica considerando una
maggiorazione di un punto percentuale della curva Benchmark ltalia.

Segnaliamo, inoltre, che una pubblicazione da tenere in considerazione per gli Enti Locali sulle condizioni
di finanziamento & il decreto con cui il MEF periodicamente determina i tassi massimi applicabili agli stessi
Enti per nuove operazioni di finanziamento. L'ultima pubblicazione di tale decreto risale al 28 novembre
2019 e, considerato il particolare momento di mercato dovuto alla crisi in corso, non si puo ritenere
rappresentativo delle attuali condizioni a cui un Ente Locale potrebbe finanziarsi. Questa preliminare
valutazione della convenienza economico finanziaria verra adeguata se, prima della stipula della
rinegoziazione, venisse pubblicato un aggiornamento del decreto tassi massimi.

1 11 nostro limite massimo di convenienza ¢ in linea con quanto disposto dall’art.35 della 1. 23.12.1994 n. 724 che in riferimento al rendimento
dei titoli obbligazionari emessi dagli Enti Locali pone il seguente vincolo: “I/ rendimento effettivo al lordo di imposta per i sottoscrittori del
prestito non dovra essere superiore, al momento della emissione, al rendimento lordo dei titoli di Stato di pari durata emessi nel mese
precedente maggiorato di un punto”.

Finance Active Italia s.r.l.
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3) L’operazione di rimodulazione
L’'operazione di rimodulazione prevede:

1) Debito Residuo: uguale al debito residuo in essere alla data di sospensione

2) Quota capitale 2020 e 2021: riduzione come da piani trasmessi dalla Banca (cfr. par. 4)
3) Nuova scadenza: + 12 mesi rispetto a quella originaria

4) Tasso d’interesse: variato per tutte le posizioni come riportato in Tabella 2

TABELLA 2: CONFRONTO VALORE FINANZIARIO DEL DEBITO ANTE E POST
ALLA DATA DI ANALISI — CURVA BENCHMARK

. . Tasso di Interesse | Scadenza | Scadenza Variazione |Convenienza| Variazione rata
P T | i
osizione asso di Interesse Ante Post ante post Debito Residuo interessi (*) *) 2020
1619 Tasso fisso al 5.3 % Tasso fisso al 3,13% | 17/12/2021 | 17/12/2022 14.010.326,88 189.736,81 133.659,74 -6.216.990,45

Euribor 06 M + 0.1833- |Euribor 06 M + 0.5641-

1599 Floor -0.1833 al Euribor Floor -0.5641 al 31/12/2030 | 31/12/2031 79.966.483,87 1.864.822,24 | 396.562,51 -4.919.376,12
06 M Euribor 06 M
(Euribor 06 M + 0.09499)-
1677 Floor -0.09499 al Euribor | Tasso fisso al 0,69% | 31/12/2022 | 31/12/2023 2.786.509,55 43.215,01 25.421,95 -802.399,51
06 M
TOT 96.763.320,30 2.097.774,05 | 555.644,20 -11.938.766,08

(*) Euribor 6M - cuna forward del 12 giugno 2020 - Fonte Insito
(**) Conwvenienza calcolata con curva di attualizzazione BTP Bechmark Italia - 12 giugno 2020 ore 11 - Fonte Eikon Reuters

Qualora I'attualizzazione fosse calcolata sulla base della curva prudenziale (curva Benchmark ltalia -
Allegato 1), I'operazione non consentirebbe la riduzione del valore finanziario delle passivita totali
a carico dell’Ente, ovvero non rispetterebbe il requisito di convenienza economico finanziaria ex art 41
legge 448/2001, per tutte le posizioni.
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Tuttavia, qualora si considerasse il maggior rischio di credito dell’Ente rispetto a Repubblica Italiana
e la minore liquidita dei prestiti e mutui rispetto ai BTP e la convenienza fosse percio calcolata sulla
base della curva Benchmark maggiorata di un punto percentuale (curva Benchmark Italia con spread
- Allegato 2), I'operazione consentirebbe la riduzione del valore finanziario delle passivita totali a
carico dell’Ente, ovvero rispetterebbe il requisito di convenienza economico finanziaria ex art 41
legge 448/2001, per tutte le posizioni, come rappresentato in Tabella 3.

TABELLA 3: CONFRONTO VALORE FINANZIARIO DEL DEBITO ANTE E POST
ALLA DATA DI ANALISI - CURVA BENCHMARK CON SPREAD

it " Tasso di Interesse | Scadenza | Scadenza 2 % Variazione [Convenienza| Variazione rata
Posizione Tasso di Interesse Ante Post ante post Debito Residuo interessi (*) *) 2020
1619 Tasso fisso al 5.3 % Tasso fisso al 3,13% | 17/12/2021 | 17/12/2022 14.010.326,88 189.736,81 -1.507,96 -6.216.990,45
Euribor 06 M + 0.1833- |Euribor 06 M + 0.5641- 2 ]

1599 Floor -0.1833 al Euribor Floor -0.5641 al 31/12/2030 | 31/12/2031 79.966.483,87 1.864.822,24 | -269.430,68 -4.919.376,12

06 M Euribor 06 M : Wi
(Euribor 06 M + 0.09499)- T e

1677 Floor -0.08499 al Euribor | Tasso fisso al 0,69% | 31/12/2022 | 31/12/2023 2.786.509,55 43.215,01 -1.057,19 -802.399,51
06 M R

TOT 96.763.320,30 2.097.774,05 | -271.995,83 -11.938.766,08

(*) Euribor 6M - curva forward del 12 giugno 2020 - Fonte Insito

(**) Conwenienza calcolata con curva di attualizzazione BTP Bechmark ltalia - 12 giugno 2020 ore 11 - Fonte Eikon Reuters
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Si riportano di seguito in dettaglio i piani di ammortamento ante e post sospensione considerati per il
calcolo della convenienza economica e le variazioni di rata che ne conseguono per ogni posizione.

BOC 1619
Data di Situazione ante Situazione post
_analisi__ | Fiso I Fisso [ Vita Media_ o
12/06/2020 Tasso 5,300% .010.326,88 3,1300% 1,74
Data '-" '. Quota capita '."\ R Debito residuo Quo pita Quota ess Rata _r.
17/0612020( 10.644.078,67  3.366.248.21 _ 371.273,66 3.737.521,87| 13.673.702,06  336.624,82 37127366 _ 707.89848 -3.029.623,39
1711212020]  7.188.161,44  3.455.17,23  262.068,08| 3.737.985,31| 13.337.077,04  336:624.82 21399344  550.618,26 -3.187.367,06
17/06/2021|  3.640.745,21 3.547.416,23  190.486,28  3.737.902,51| 10.644.078,67 2.692.998,57| 208.725,26  2.901.723,83  -836.178,68
1712/2021) 0,000 3.640.74521  96.479,75| 3777377 224,96| 7.188.161,44 3.455.917,23 166.579,83  3.622.497,06  -114.727,90
17/06/2022 o b 3.640.745,21 3.547.416,23 112.494,73  3.659.910,96  3.659.910,96
17/12/2022 0,00 3.640.745,21 56.977,66.  3.697.722,87 3.697.722,87
TOTALE 14.010.326,88  940.307,77  14.950.634,65 14.010.326,88 1.130.044,58 15.140.371,46 189.736,81
BOC 1599
__Datadi Situazione ante Situazione post
_analisi | | Variabile Spread VitaMedia ( | Variabile _Vita Media |
.966.483.87| 0,1833% - 79.966.483,87 E6M
pebit Quoh capltale : i::::;; % | Deblrtorresduo Quoia caplta|e : i‘g:::; & Ratabe it Y,a_rl:f;?m
30/06/2020| 77.196.3 i 0, 00 o, 770 ) 0,00  277.014,65 -2.493.131,82
31/12/2020 _7_4.356.383.?2'_“ 2.839.953, 48 0,00  2.839. 953_48 79 412.454,58 277 7.014 765 136 694 53 413.709,18 -2. 426‘2{4'10
30/06/2021| 71.444.920,82  2.911.463,10 0,00 2.911.463,10| 77.196.337,40 2.21 216.117,18 90.198,67 2.306.315,85  -605.147,25
31/12/2021| 68.461.948 ‘1_Q 298297272 0,00 2.982972,72| 714 356.383,92  2.839.953,48  87.422,45 2.927.37593  -55.596,79
30/06/2022| 65.404.060,54 ~ 3.057.887,56 =~ 0,00 3.057.887, 58 _71.444.920,82 82' ~ 2.911.463,10  82.997,86  2.994.460,96  -63.426,60
31/12/2022| 62.269.555,53 3.134.505,01 ) VpAQQ 3.134.505,01| 68.461.948,10 2.982.972,72  83.056, 31 3 066.029,03 ~ -68.475,98
30/06/2023| 59.056.730,46 ~ 3.212.825,07 0,00 3.212.825,07| 65.404.060,54  3.057.887,56  84.538, ,?13 3. 14%425 .89 -70.399,18
31/12/2023| 55.763.882,72  3.292.847,74 0,00, 3.292.847,74| 62.269.555,53  3.134.505,01 91.557,98' 3.226.062,99  -66.784,75
30/06/2024| 52.387.607, Ao_gw 3.376.275,63 0,000 3.376.275,63| 59.056.730,46 3.212.825 QZ ~97.064,50 3.309.889,57 -66.386,06
31/12/2024| 48.927.903,57 3459703552 0,00 3.459.703,52| 25 763.882,72  3.292.847,74 104 722,28  3.397.570,02  -62.133,50
30/06/2025| 45.381.366,94'  3.546.536,63 2.071,31  3.548.607,94| 52.387.607,09)  3.376.275,63  109.124,99  3.485.400, -63.207,32
31/12/2025| 41.746.294,59 3.635.072,35 12.256,20  3.647.328,55| 48.927.903,57,  3.459.703,52/ 116.110,96] 3.575.814,48)  -71.514,07
30/06/2026| 38.020.983,91 3.725.310,68 20.573,52, 3.745.884,20| 45.381.366,94|  3.546.536,63  117.789,06  3.664.325,69 -81.558,51
31/12/2026| 34.202.029,68 ~ 3.818.954,23 ____27 375,19 3.846.329,42| 41.746.294,59 3.635.072,35  121.000,94| 3.756.073,2%4 -90.256,13
30/06/2027| 30.287.729,29 3.914.300,39  31.642 iO_U_ _3.945.942,79 38.020.983,91,  3.725.310,68 | 3.843.859,27  -102.083,52
31/12/2027| 26.274.677,52 4.013.051,77 34.855,66! 4.047.907,43| 34.202.029,68  3.818.954,23| 7”377936 710,12)  -111.197,31
30/06/2028| 22.161.171,76 4.113.505,76 35.380,09 4.148.885,85| 30.287.729,29,  3.914.300,39, 111.898 8, 4.026.199 27]  -122.686,59
31/12/2028| 17.945.509,40! 4.215.662,36 34.741,63] 4.250.403,99| 26.274.677,52]  4.013.051,77  106.430,81 4.119.482,58' -130.921,40
30/06/2029| 13.624.285,22 4.321.224,18 31.312,04 4.352.536,22| 22.161.171,76 4.1 13.505,16; 96.150,02| 4.209.655,78  -142.880,44
31/12/2029|  9.195.796,61 4.428.488,61 26.927,95 4.455.416,56| 17.945.509,40  4.215.662,36 86.933,35 4.302.595,71  -152.820,84
30/06/2030( 4.656.638,35 ~ 4.539.158,26 19.593,22  4.558.751,48| 13.624.285,22|  4.321.224,18,  72.594,06) 4.393.818,24  -164.933,24
31/12/2030( 0,00 4.656.638,35  10.900,91  4.667.539,26 9.195.796,61  4.428.488, 61 ~58.410,73  4.486.899,34  -180.639,92
30/062031f - - 4.656.638,35  4.539.158, 26 ~ 40.170,32  4.579.328,58| 4.579.328,58
31/12/2031 0,00 4.656.638,35 21.280,83 4.677.919,18 4.677.919,18
TOTALE 79.966.483,87  287.630,12  80.254.113,99 79.966.483,87 2.152.452,36 82.118.936,23 1.864.822,24

Finance Active Italia s.r.l.

Societa a socio unico

Sedi Operative:

Piazza IV Novembre 7 — 20124 Milano Tel. 02 87343039
Via A. Salandra 18 — 00187 Roma Tel. 06 42272025

Sede Legale: Piazza IV Novembre 7- 20124 Milano
Capitale Sociale: € 60.000,00 i.v. REA MI-1891168
Registro Imprese di Milano, C.F. e P. IVA 06409360960
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Rimodulazione DEXIA

MUTUO 1677
___Datadi Situazione ante Situazione post
_amalisi_ | | Variabile vitaMedia | [ Fisso Vita Media |

12/06/2020|  2.786.509,55 E6M 1,32 2.786.509,55 Tasso 0,6900% 2,30
il i Qs RS e | Dsbioresduo duciespile ol R (f T
30/06/2020| 2.339.204,51  447.30504 0,00  447.305,04| 2.741.779,05 44.730,50 0,00/  44.730,50 -402.574,54
311212020 1.885.189,89 ~  454.01462 000  454.014,62f 54 44730500 945914 54.189,64  -399.824,98
30/06/2021|  1.424.365,05 460.824,84 0,00 460.824,84|  2.339.204,51 357.844,03)  9.304,82 367.148,85  -93.675,99
311212021} 956.627,84  467.737,21 0,00  467.737,21| 1.885.189,89 ~  454.01462 807026  462.084,88'  -5.652,33
30/06/2022|  481.874,57 47475327 0,00  474.753,27| 1.424.365,05  460.824,84 6.503,91  467.328,75 -7.424,52
31/12/2022| 000 48187457 0,00 481.874,57| ~ 956.627,84° ~  467.737,21  4.914,06.  472.651,27  -9.223,30
30/06/2023f R 481.874,57 474.75327  3.300,37  478.053,64'  478.053,64
31/12/2023 0,00 481.874,57 1.662,47 483.537,04 483.537,04

TOTALE 2.786.509,55 0,00/ 2.786.509,55 2.786.509,55/ 43.215,01  2.829.724,56/ 43.215,01

Finance Active Italia s.r.l.

Societa a socio unico
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Capitale Sociale: € 60.000,00 i.v. REA MI-1891168
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Finance Active Italia s.r.l.
Societa a socio unico

Sedi Operative:

Piazza IV Novembre 7 — 20124 Milano Tel. 02 87343039
Via A. Salandra 18 — 00187 Roma Tel. 06 42272025

Allegato 1: Curva di attualizzazione

per il calcolo della convenienza economica ex. Art 41

Benchmark Italia
12/06/2020 1,00000
30/06/2020 1,00009
31/12/2020 1,00045
30/06/2021 0,99959
31/12/2021 0,99754
30/06/2022 0,99438
31/12/2022 0,99005
30/06/2023 0,98474
31/12/2023 0,97836
30/06/2024 0,97119
31/12/2024 0,96322
30/06/2025 0,95481
31/12/2025 0,94577
30/06/2026 0,93650
31/12/2026 0,92674
30/06/2027 0,91688
31/12/2027 0,90666
30/06/2028 0,89633
31/12/2028 0,88565
30/06/2029 0,87493
31/12/2029 0,86382
30/06/2030 0,85268
31/12/2030 0,84116
30/06/2031 0,82968
31/12/2031 0,81790

Sede Legale: Piazza |V Novembre 7- 20124 Milano
Capitale Sociale: € 60.000,00 i.v. REA MI-1891168
Registro Imprese di Milano, C.F. e P. IVA 06409360960
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Finance Active Italia s.r.l.
Societa a socio unico

Sedi Operative:

Piazza IV Novembre 7 — 20124 Milano Tel. 02 87343039
Via A. Salandra 18 — 00187 Roma Tel. 06 42272025

Allegato 2: Curva di attualizzazione

per il calcolo della convenienza economica ex. Art 41

Benchmark Italia + spread

12/06/2020 1,00000
30/06/2020 0,99966
31/12/2020 0,99507
30/06/2021 0,98933
31/12/2021 0,98239
30/06/2022 0,97447
31/12/2022 0,96541
30/06/2023 0,95556
31/12/2023 0,94469
30/06/2024 0,93321
31/12/2024 0,92100
30/06/2025 0,90853
31/12/2025 0,89552
30/06/2026 0,88245
31/12/2026 0,86898
30/06/2027 0,85560
31/12/2027 0,84193
30/06/2028 0,82832
31/12/2028 0,81446
30/06/2029 0,80073
31/12/2029 0,78671
30/06/2030 0,77284
31/12/2030 0,75868
30/06/2031 0,74474
31/12/2031 0,73061

Sede Legale: Piazza IV Novembre 7- 20124 Milano
Capitale Sociale: € 60.000,00 i.v. REA MI-1891168
Registro Imprese di Milano, C.F. e P. IVA 06409360960
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Collegio dei revisori dei conti del Comune di Torino — Libro dei Verbali delle adunanze

Allegato 4 a deliberazione C.C. n. mecc. 202001332/024
Verbale n. 16 del 15 giugno 2020

L’anno 2020 il giorno 15 del mese di giugno alle ore 10:00, si & riunito in video-conferenza il
Collegio dei Revisori dei Conti del Comune di Torino, nominato con verbale del Consiglio
Comunale n. 265/002 del 29 gennaio 2018, nelle persone dei signori:

* Dott. Paolo Zoccola — Presidente, nato a La Morra (CN), il 3 dicembre 1960, e residente in
12051 Alba (CN), Strada Croci n. 2, CF ZCC PLA 60T03 E430Y;

e Rag. Busso Silvana — Componente, nata a Zaghouan (EE), il 29 ottobre 1958 e residente in
10092 Beinasco (TO), Via Dante Alighieri n. 3, CF BSS SVN 58R69 Z352N;

e Dott. Roberto Ghiglione — Componente, nato a Tortona 1’11 marzo 1961 e residente a 15053
Castelnuovo Scrivia (AL), Via Roma n.65, CF GHG RRT 61C11 L304A;

Nell’Organo collegiale di controllo cosi costituito, assume la presidenza dell’adunanza il Dott.
Paolo Zoccola, il quale preliminarmente rileva che son presenti i signori:

e Paolo Zoccola;
e Busso Silvana;

e Ghiglione Roberto

Partecipa alla seduta la Dott.ssa Elena Brunetto, Dirigente Area Finanziaria;

L’adunanza reca all’Ordine del giorno i seguenti argomenti:

1. Parere sulla proposta di deliberazione da sottoporre all’approvazione della GC, ai sensi
dell’art.113  del D.L.34/2020 ad oggetto “RINEGOZIAZIONE EMISSIONI
OBBLIGAZIONARIE IT0001413027 PER UN AMMONTARE DI € 79.966.483,87 E IT
0003201669 PER UN AMMONTARE DI EURO 14.010.326,88 CON DEXIA-CREDIOP
S.p.A”

Premesso

Che la Citta di Torino ha attualmente in essere con la banca Dexia-Crediop S.p.A. i sottoelencati
Buoni Ordinari Comunali emessi dalla Citta di Torino, ai sensi dell’art. 35 della L. 724/1994, a
finanziamento dei propri investimenti, approvati ed autorizzati con deliberazioni del Consiglio
Comunale n.99 10909/24 e n.171 n. mecc. 2001 10229/24 assunte rispettivamente in data 6/12/1999
e 10/12/2001, esecutive a tutti gli effetti di legge, (di seguito, per brevita, anche i “Prestiti”), che
presentano, le seguenti caratteristiche:





Collegio dei revisori dei conti del Comune di Torino — Libro dei Verbali delle adunanze

- Emissione obbligazionaria IT0001413027 (n. mecc. 1599), “Citta di Torino 1999-2030 a
Tasso Variabile” Importo nominale originario € 170.261.000,00, gia rinegoziato con Deliberazione
del Consiglio Comunale n. 2001-01643/24 del 02/04/2001 (1° Rinegoziazione) e con Deliberazione
del Consiglio Comunale n.2005-12042/24 del 06/02/2006 e successiva Deliberazione della Giunta
Comunale n. 2006-03026/24 dell’11/04/2006 (2° Rinegoziazione), avente un debito residuo di euro
79.966.483,87, scadenza il 31 dicembre 2030 che prevede rate semestrali il 30 giugno e 31
dicembre regolate a tasso variabile nominale annuo (act/360) pari a Euribor 6 mesi +0,1833%
arrotondato ai 5 centesimi di punto percentuale superiore;

- Emissione obbligazionaria IT0003201669 (n. mecc. 1619), “Citta di Torino 2001-2021 a
Tasso Fisso” Importo nominale originario € 91.499.000,00 avente un debito residuo di euro
14.010.326,88, scadenza il 17 dicembre 2021 che prevede rate semestrali il 17 giugno e 17
dicembre regolate a tasso fisso nominale del 5,30% annuo;

Considerato che, in considerazione dell’eccezionale emergenza di sanita pubblica conseguente alla
diffusione dell’epidemia da COVID-19 che ha determinato un impegno finanziario straordinario al
fine di realizzare le misure necessarie per far fronte alle maggiori esigenze degli Enti locali, gli
stessi hanno necessita di disporre di liquidita aggiuntiva per sostenere la riduzione delle entrate e le
maggiori spese conseguenti agli effetti indotti dalla diffusione del COVID-19.

Rilevato che I’Istituto Bancario DEXIA-CREDIOP risulta unico obbligazionista dei Prestiti e che, a
seguito di richiesta della Citta di Torino in merito a possibili interventi sul debito, lo stesso ha
presentato proposta di rimodulazione riguardante i sopra elencati Buoni Ordinari Comunali le cui
condizioni finanziarie possono essere cosi riassunte:

Per ’emissione obbligazionaria IT 0001413027 (n. mecc. 1599):

* importo rinegoziato, pari al debito residuo al 31 dicembre 2019: euro 79.966.483,87;
decorrenza della rinegoziazione 1° gennaio 2020;
periodicita cedole: semestrale
scadenza: prolungamento della scadenza originaria di un anno, con nuova data di scadenza
titolo3 1 dicembre 2031;
rimodulazione delle quote capitale: come da piano di ammortamento che si allega alla presente
deliberazione (allegato sub 1), per farne parte integrante e sostanziale;
rate di rimborso: corresponsione dal 30 giugno 2020 fino a scadenza di rate semestrali di
ammortamento, comprensive di quota capitale e interessi, questi ultimi determinati, per la rata
in scadenza il 30 giugno 2020 utilizzando, con I’attuale regola di calcolo, il tasso attualmente
vigente ai sensi del regolamento originario (tasso variabile nominale annuo (act/360) pari a
Euribor 6 mesi + 0,1833% arrotondato ai S centesimi di punto percentuale superiore) e per
quelle successive sulla base di un nuovo tasso di interesse variabile nominale annuo (act/360)
post rinegoziazione, pari a Euribor 6 mesi maggiorato di uno spread da determinarsi all’atto
del perfezionamento dell’operazione tale, in ogni caso, da rispettare il requisito previsto
dall’art. 41, legge 28 dicembre 2001, n. 448, ovvero la riduzione del valore finanziario delle
singole passivita rinegoziate e comunque non superiore a 0,80 p.p.a.. Il tasso cosi ottenuto sara
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arrotondato ai 5 centesimi di punto percentuale superiore (quotazione provvisoria alla data del
12/06/2020 pari a Euribor 6 mesi + 0,5641);

garanzia rilasciata: nuova delegazione di pagamento;

rimborso residuo debito: alla pari, in numero 24 quote capitali semestrali a partire dal 30
giugno 2020 e fino alla scadenza del 31 dicembre 2031, secondo il nuovo piano di
ammortamento (allegato sub 1);

estinzione anticipata: alla pari esercitabile con preavviso di almeno 3 mesi in coincidenza della
scadenza di pagamento di una rata di rimborso.

La decurtazione della quota capitale per I’anno 2020 permettera di conseguire un minor esborso di
euro 5.056.071,00;

Per ’emissione obbligazionaria IT 0003201669 (n. mecc. 1619):

importo rinegoziato, pari al debito residuo al 17 dicembre 2019: euro 14.010.326,88;
decorrenza della rinegoziazione: 18 dicembre 2019;

periodicita cedole: semestrale;

scadenza: prolungamento della scadenza originaria di un anno con nuova data di scadenza
titolo 17 dicembre 2022;

rimodulazione delle quote capitale: come da piano di ammortamento che si allega alla
presente deliberazione (allegato sub 2), per farne parte integrante e sostanziale;

rate di rimborso: corresponsione dal 17 giugno 2020 fino a scadenza di rate semestrali di
ammortamento, comprensive di quota capitale e interessi, questi ultimi determinati, per la rata
in scadenza il 17 giugno 2020 utilizzando, con I’attuale regola di calcolo, il tasso attualmente
vigente ai sensi del regolamento originario (tasso fisso nominale del 5,30% annuo ) e per
quelle successive sulla base di un nuovo tasso di interesse fisso nominale annuo post
rinegoziazione, da determinarsi all’atto del perfezionamento dell’operazione tale, in ogni
caso, da rispettare il requisito previsto dall’art. 41, legge 28 dicembre 2001, n. 448, ovvero la
riduzione del valore finanziario delle singole passivita rinegoziate e comunque non superiore
al 4,00% n.a. (quotazione provvisoria alla data del 12/06/2020 pari a Fisso 3,13%);

garanzia rilasciata: nuova delegazione di pagamento;

rimborso residuo debito: alla pari, in numero 6 quote capitali semestrali a partire dal 17
giugno 2020 e fino alla scadenza del 17 dicembre 2022, secondo il nuovo piano di
ammortamento (allegato sub 2);

estinzione anticipata: non consentita,

La decurtazione della quota capitale per I’anno 2020 permettera di conseguire un minor esborso di
euro 6.148.916,00;

Rilevato che la nuova struttura dei Buoni Obbligazionari Comunali - sulla base delle nuove quote
capitale e degli interessi — dovra consentire una riduzione del valore finanziario di ogni singolo
Buono Obbligazionario Comunale ¢ dovra consentire una riduzione del valore finanziario del
finanziamento stesso come previsto dall'articolo 41 della Legge 28 dicembre 2001, n. 448.
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Dato atto che la societa "Finance Active S.r.L.", che gia provvede alla gestione del programma di
valutazione delle attivita finanziarie detenute dalla Citta, a supporto dell'Ente in qualita di soggetto
terzo ed indipendente, ha provveduto ad una prima verifica preliminare delle condizioni proposte
alla data del 12 giugno 2020, comprensiva anche delle rinegoziazioni di un mutuo oggetto di
deliberazione di competenza della Giunta Comunale, ai sensi dell’art.113 del D.L. 34/2020
(Allegato sub.3).

Da tale analisi emerge che i tassi proposti alla data del 12/06/2020 rispetterebbero le condizioni di
cui all’articolo 41 della Legge 448/2001 nel caso in cui la stessa venisse calcolata sulla base della
curva Benchmark maggiorata di un punto percentuale, in linea con quanto disposto dall’art.35 della
L. 23.12.1994 n. 724 che in riferimento al rendimento dei titoli obbligazionari emessi dagli Enti
Locali pone il seguente vincolo: “I/ rendimento effettivo al lordo di imposta per i sotfoscrittori del
prestito non dovra essere superiore, al momento della emissione, al rendimento lordo dei titoli di
Stato di pari durata emessi nel mese precedente maggiorato di un punto”.

Dato atto che la suddetta verifica definitiva dovra essere effettuata immediatamente prima del
perfezionamento della rinegoziazione sulla base delle condizioni di mercato a quel momento
vigenti.

Considerato che, nel rispetto delle previsioni di cui all’art. 62 della L. 133 del 2008, nessuna

modifica verra apportata agli swap che insistono sui due diversi BOC, i quali manterranno I’attuale
funzione di copertura.

Preso atto che con Deliberazione della Giunta Comunale in data 9 giugno 2020, dichiarata
immediatamente eseguibile ai sensi dell’art. 134, 4° comma, del Testo Unico delle leggi
sull’Ordinamento degli Enti Locali, approvato con D.Lgs. 18 agosto 2000 n. 267, L’Ente ha
deliberato di richiedere all’Istituto Bancario Dexia Crediop, la dilazione del pagamento dal
17/06/2020 al 30/06/2020 della prima rata 2020 del BOC IT0003201669 al fine di consentire la
definizione di eventuali accordi di rinegoziazione e I’adozione di tutti gli atti conseguenti.

Richiamato I’art. 113 del D.L. n. 34 del 19/05/2020 il quale ha introdotto misure di semplificazione
per le operazioni di rinegoziazione e sospensione dei mutui, prevedendo nello specifico
I"attribuzione della competenza all’adozione degli atti di sospensione o rinegoziazione dei contratti
di mutuo in capo alla Giunta Comunale.

Si concorda con I’Ente che, trattandosi nello specifico di Buoni Ordinari Comunali sottoscritti
dall’Istituto Bancario e non di un contratto di mutuo o di finanziamento vero e proprio, tale
disposizione non possa essere applicata alla presente fattispecie e che, pertanto, la competenza ad
adottare il presente atto rimanga attribuita al Consiglio Comunale.

Visto ’art. 41 della legge 28 dicembre 2001, n. 448.

Visto il parere favorevole in ordine alla regolarita contabile rilasciato dalla da parte della Dirigente
Servizio controllo regolarita contabile su delega del Direttore Finanziario;





Collegio dei revisori dei conti del Comune di Torino — Libro dei Verbali delle adunanze

Visto il parere favorevole in ordine alla regolaritd tecnica rilasciato da parte dalla Dirigente
dell’ Area Finanziaria;

Tutto cid premesso,

ESPRIME

Parere FAVOREVOLE alla proposta di deliberazione cosi come sottoposta. Rinvia alla verifica da
parte dell’ente che il rispetto dell’art. 41 della legge 448/2001 venga garantito tassativamente in
sede di stipula del contratto definitivo del finanziamento siccome rinegoziato. Ricorda all’ente che i
risparmi derivanti potranno essere utilizzati senza alcun vincolo di destinazione secondo quanto
disposto dall’art. 7, co.2, del dl n.78/2015, come modificato dall’art. 57, co. l-quater, del dl
124/2019, fino al 2023.

Relativamente al presente verbale la discussione viene chiusa alle ore 10:25.

L’Organo di Revisione economico-finanziaria:
(Firma apposta digitalmente)

Dott. Paolo Zoccola — Presidente

Rag. Silvana Busso - Componente

Dott. Roberto Ghiglione - Componente
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