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Collegio dei revisor dei conti del Comune di Torine — Libro dei Verbali delle a{iuﬁaﬂzé‘g\

Verbale n. 48 del 20 novembre 2018

L'anno 2018 i glormo 20 del mese di novembre alle ore 12:25, si & riunito il Collegio dei Revisori dei
Conti del Comune di Torino, nominato con verbale del Consiglio Comunale n. 265/002 del 29
gefinaio 2018, nefle persone dei signori:

= Dott. Paolo Zoccola — Presidente, nato a La Morra {CN), il 3 dicembre 1960, e residente in
12051 Alba (CN), Strada Crocin. 2, CF ZCC PLA 60T03 E430Y,

¢ Rag. Busso Sivana — Componente, nata a Zaghouan (EE), il 29 ottobre 1958 e residente in
10092 Beinasco {TO), Via Dante Alighieri n. 3, CF BSS SVYN 58R69 Z352N;

¢ Dott. Roberio Ghiglione — Componente, nato a Tortona P11 marzo 1961 & residente a2 15053
Casteinuovo Scrivia (AL), Via Roma n.65, CF GHG RRT 81C11 L304A;

MNelrOrgano collegiale di controllo cosi costituito, assume la presidenza deladunanza il Dott. Paolo
Zocecola, i quale prefiminarmente rileva che son presentt § signori:

»  Paolo foccola;
¢ Busso Silvana;
» (3higlione Roberto

Sono inoltre presentl | signori di seguite elencati che, occorrendo, potranno svolgere anche
singolarmente le funzioni di segretario del Collegio, unitamente ad aliri dipendenti su indicazioni
dellEnte "Ciita di Torino™

= lena Brunetto, Dirigents Area Finanziaria;

L'adunanza reca ali' Ordine del giorno | sequenti argomenti:

1. Parere sulla rinegoziazione mufup Banca intesa e contestuale estinzione del contratto di
derivato.

Premesso

Che afla Cilta di Torino @ pervenuta da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. ¢ Dexia Crediop S.p.A. una
proposta di rinegoziazione che interessa uno stock di n. 17 finanziamenti coniratii in seguito
alfespletamento di una gara a tratiativa privata, ai sensi della Legge n. 157/95, per 1a contrazione
di uno o pit mului a tasso variabile per complessivi eurc 700.000.000,00 da destinarsi al
finanziamento di spese di investimenio per 1 triennio 2003-2005.

La suddetta gara fu aggiudicata alla “Banca per Ia finanza alle opere pubbliche e delle infrastrutture
S.p.A7 (di seguito, per brevitd, OP! ora Intesa Sanpaolo S.p.A.) ¢ alla banca Dexia Crediop Societa
per Azioni {di seguito, anche, Dexia) che — costituitesi in ATl in data 23 settembre 2003, con atto
rep. n. 2404, a rogito del Notaio Paoclo Cerasi di Tivoli e nominata OP! Capogruppe — stipularono in
data 29 settembre 2003, come previsto nel Capitolato di gara, una apposita Convenzione contenente
un impegnoe formale di concessione per 1a copertura finanziaria di un programma di investimenti da
realizzarsi mediante la confrazione di uno o pilt mutui a tasso variabile, per un importo toiaie di euro
700.000.000,00.
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seguent! 17 conlrat

A valere sulla sopra menzionata Conven

Zione la stessa AT
di mutuo a tasso variabile:

LR,

Bata
{ M.pratica | Data Ufficlale W n ; Iporto Beblto residu al Tioo tass
- ren.dN. race. | scadenza ipo o
mutuo | Banca O | stipyta . " SOERER | originario o1forfzo0y | P
Fogants originaria
2G/10/0) Notalo Galleano Euribor & b
#1 1741 727300000 716/ . 965001/24112 31/12/33 F 18.608.154,89 17.277.057,76
: : 3 i Tarine +(,21 p.p.a.
’ 20/10/0 Motaio Galleano Euribor 6 i
B 1740 727300100 . 98002/24113 | 31/12/34 35.884.308,51 34.191. 586,77
3 di Toring +3,21 ppaa.
19/12/0] Segr.Comunale Euribor & M
ol 1761 727300200 . 550 31/12/33 | 18.486.049 83 17.184.513,73
3 Repice +3,21 p.p.a.
02103/ Segr.Comunale Euribor 6 W
di 1782 (77300200 . i} 756 31/12/34 | 30.670.891,57 28.240.641,16
4, Repice 3,21 p.paa.
06/04/0 Segr.Comunale Euribor 6 M
g | 17B3 1727300400 ) 834 31712735 25.193.246,55 24.612.876,48
4 Repice +0,21 p.p.a.
18/05/0 Segr.Comunale Euribor 6 M
1} 1798 (727300500 . 903 31/12/35 ¢ 9.257.231,50 9.043.975,14
4% Repice +3,21 p.p.a.
21/07/0 Segr.Comunale Euribor §
g 1814 727300600 107/ & . 74 31/12/34 16.788.564,67 16.008.761,20
4 Repgice 0,21 p.p.a.
26/09/0) Segr.Comunaie Euribor 6 M
k[ 1843 |727300700 709/ & . 1150 31/12/34 | 47.350.425,10 45.151.069,64
4 Repice +0,21 p.p.a.
i 01/12/00 Segr.Comunale Euribor 6 M
i 1861 1727300800 . 1318 31/12/34 | 27.399.453,04 26.126.78%,98
4 Repice +3,21 p.pa.
81/02/0 Segr.Comunale Eurtbor 6 M
T} 1874 317273003800 / { & . 1438 31/12/35% | 30.154.146,41 29.464,457,17
5 Aepice +0,21 p.p.a.
05/03/0] Segr.Comunale Euribor 6 M
mi 18%0 7273031000 703/ & . 1539 31/12/36 | 12.620.521,28 12.620.921,28
5 Repice 0,21 p.p.a,
18/04/6] Segr.Comunale Euribor Sﬁﬁ
nf 1885 (727301100 104/ & i 1831 31/12/36 ¢ 12.272.877.28 12.272.877,28
s fepice +,21 p.p.a.
15/06/0] Segr.Comunale Euribor 6§ M
o] 1905 727301200 106/ & . 1722 31/12/36 22.059.871,73 22.058.971,73
5 Repice 3,21 p.paa.
27/07/0 Segr.Comunale . Euriber 6 M
By 1825 1727301300 R 1774 31/12/35 9.468.410,78 9.247.577,35
s Repice +3,21 p.p.a.
13/09/0 Segr.Comunale Euribor § M
g 1930 1727301400 . 1804 31/12/35 | 81.453.990,79 79.554.224 85
5 Repice +0,22 p.p.a.
03/11/9 Segr.Comunale Euribor 6 #d
vy 1835 1727301500 /117 & . 1957 31/12/36 +25.506.544,37 25.506.544,32
5 Repice +3,21 p.p.a.
23/11/0 Segr.Cotnunale Euribor 6 M
iy 1851 1727301600 711/ 6 . 2020 31/13/3s 66.274.500,00 64.728.279,69
5 Repica +0,21 p.p.a.
Totale AP4.272.125,67
o

stiputd con it Comune, tra gii alir, ;
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- Con deliberazione del Consiglic Comunale n. mecc. 200512042/24 del 6 febbraio 2006 di
approvazione del Bilancio di previsione 2008, i Comune avevea previsto, nella Relazione
Pm‘;r%s'imaie e Programmatica, di perseguire politiche di gestione attiva del propric debito, in modo
da ridurre [a pressione degli oneri finanziari nelfesercizio 2008 e nei successivi esercizi.

D Cohsaguenza, con deliberazione dalla Giunta Comunale n. mecc. 200700812/024, del 13
tebbraio 2007, si procedette alla rinegoziazione delle suddette posizioni alle condizioni finanziarie
che possono essere ¢osi riassunte:

» imporio complessivo del debito residuo dei mutui oggetio di rinegoziazione al 1° gennaio
2007 euro 474.272.125,82;

. decorrenza delia rinegoziazione: 1° gennaio 2007;

’ aliungamento delia durata residua dei mutui fino al 31 dicembre 2036;

s maodifica per ciascun mufuc oggetio di rinegoziazione - con decorrenza 1° gennalo 2007

{incluso} - del tasso di interesse al quale scno calcolati gli interessi relativi al residuo capitale
mutuato, nel modo che segue:

a) per il periodo dal 1° gennaio 2007 al 31 dicembre 2008: tasso di interesse nominale annuo
parial 2% - r.c.g. ac360; :

o) per il periodo dal 1° gennaio 2009 al 31 dicembre 20386, gli interessi sono semestralmente
calcolali sulla base dei seguenti tassi;

- lasso di interesse nominale annuo del 4,663% nei semestri in cui FEURIBOR a 6 mesi, rilevato il
secondo giorno lavorativo antecedente la decorrenza di ciascun semesire, & inferiore o uguate al
5,50% - r.c.g. act/360;

ovvero

- tasso di interesse nominale annuo pari al parametro EURIBOR a 6 mesi, rilevato il secondo giomo
lavorativo antecedenie la decorrenza di ciascun periodo semestrale di interessi, diminuito di 0,08
punti percentuali annui, nel semestri in cui FTEURIBOR 6 maesi, rilevato il secondo giorno lavorativo
antecedente la decorrenza di clascun semestre, & maggiore del 5,50% - r.c.g. act/380.

L'articolo 8, comma 8, def D.L. 27 oitobre 1895 n. 444 convertito, con modificazioni, dalla Legge 20
dicembre 1985, n. 539, da la possibilita agli Enti locaii di rinegoziare il capitale residuc dei mutul.

Sulla base di tale normativa, nel'ambito di una politica di gestione attiva del proprio indebitamento,
qussta Amminisirazione, valutate le esigenze finanziarie delPEnte, nonché Pattuale situazione del
mercato finanziario, ha presoc in esame la proposia di rinegoziazione formulata da Intesa Sanpasio
{anche in nome e per conto di Dexia Crediop in quality’ di mandataria delfATH), riguardante i sopra
elencati mutui le cui condizioni finanziarie possono essere cosi riassunte:

= importo complessivo del debito residuo del mulu oggetto di rinegoziazione ai 30 giugno
2018: suro 387.980.634,27;

s
. decorrenza della rinegoziazione: 1° luglio 2018; R t;é/ j}/}

AT
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» mantenimento della scadenza al 31 dicembre 2036 o delia periodicity defle rate semestrali
posticipate - da versarsi alla scadenza del 30 giugno e 31 dicembre di ogni anno, a decorrere dal
31 dicembre 2018 {incluso) e fino al 31 dicembre 2036 (incluso) — comprensive di capitale e inferessi,

- questi ultimi calcolati al tasso fisso di cui infra;

s ' 'rim@duiazime delle quote capilale;

= modifica per clascun mutuo oggetto di rinegoziazione - con decorrenza 1° luglio 2018
{incluso} - del tasso di inleresse al quale sono caleolati ghf interessi relativi al residuo capitale
mutuato, nel modo che segue:

un nuovo tasso fisso nominale annuo, di valore non superiore al tassc break-even di convenienza
economica, definito come il tasso d'interesse che rende equivalente i valore finanziario del mutuo
ante rinegoziazione con il valore finanziario del mutuo post rinegoziazione sulla base della curva di
mercate che rappresenta le attuali condizioni di finanziamento del Comune; il nuovo tasso
'interesse dovra inoitre risultare inferiore al 4,663% - r.c.g. act/360, tasso previsto attualmente nel
contratio.

Tale proposta da la possibilita all Ente di ridurre la spesa corrente annuale per ammortamento dei
mutui riducendo il tasso fisso annuo di interesse originario con un nuovo  tasso fisso cosi come
indicato nella proposia.

La societa "Finance Active s.r.l.", che gi& provvede alia gestione del programma di valutazione delie
attivita finanziarie detenute dalla Citt, a supporio deliEnte In gqualitda di soggefic terzo ed
indipendente, provvedera inoltre alla verifica della riduzione del valore finanziario dei mutui in seguito
alla rinegoziazione, cosi come disposto dalia normativa vigente (articolo 41, legge 28 dicembre
2001, n, 448). ~

La nuova struttura dei finanziamenti — sulla base delle nuove guote capitale e degli interessi, guest
uitimi calcolati considerando, per ciascuna scadenza, | tassi a fermine impliciti nella curva deg
attuali tassi di mercato — consente complessivamente una riduzione del valore finanziario del
finanziamento stesse come previsto dall'art. 41 della legge 28 dicembre 2001, n. 448,

Le economie derivanti dal minore esborso annuale in linea capitaie conseguente alla rinegoziazione
dei debito, sulia base delle disposizioni contenute nelfart. 7, comma 2, del D.L. n. 78 del 19 giugno
2015, i cui effetli sono stati confermati anche per #f 2018 dal'art. 1, comma 867, delia iegge 27
dicembre 2017, n. 205, possono essere utilizzate fino alfesercizio 2020 senza alcun vincolo di
destinazions,

La rinegoziazione comporta nel suo complesso fino al 2038, maggiori oneri per 'ente per Pimporto
fotale di euro 33.917.879 ma la diversa distribuzione temporale dei pagamenti rende effettivo i
rispetic del principio di convenienza economica previsto daWart. 41 della legge 28 dicembre 2001,
n. 448,

Visto I dali’art. 41 della legge 28 dicembre 2001, n. 448.

Visio il parere favorevole in ordine alla regolarita contabile rilasciato da parte dal Dirsttore
Finanziario;

Visto il parere favorevole in ording alia regolarita tecnica rilasciato da parte dalla Dirigente dell'Area
Finanziaria;

Tutto cid premesso,
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ESPRIME

Parere FAVOREVDLE alla proposta di deliberazione cosi come sottoposia. Rinvia alia verifica da
parte deli'ente che il rispetto dell'art: 41 della tegge 448/2001 venga garantilo anche in sede di stipula
det contratto definitivo di mutuo siccome rinegoziato. Ricorda all'ente che Futilizzo delf'economie su
parte correme‘e? al momento, risulta autorizzato dal comma B67 dell'art. 1 della legge 205/2017 fino
all'esercizio 2020,

Relativarmente al presente verbalela discussione viene chiusa alle ore 13:20.

L'Organo di Revisione economico-finanziaria: vl

Dott. Pacio Zoccola — Presidente s

e
Rag. Silvana Busso - Componente " {»ﬁ”ﬁ?

Dott. Roberto Ghiglione - Componente




